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Kalevan hallituksen hyviksymait siadstovakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2003-31.12.2021

Taustaa

Kaleva paéivitti saastévakuutusten lisdetujen jaka-
mista koskevia tavoitteita 1.1.2022 alkaen. Témén
vuoksi vuoden 2021 tilinpaatoksessa esitetdan seka
tilivuonna kaytéssa olleet tavoitteet ettd uudet
tavoitteet.

Yleista

Tassa kerrotut periaatteet pyrkivét antamaan riit-
tavan kuvan saastdvakuutusten lisdetujen keskei-
sistd maardytymisperusteista. Tarkka matemaat-
tinen laskentamalli siséltaa lissksi erilaisia koko
kantaa koskevia vuosittaisia tasmaytyksia seké
tuotekohtaisia laskentaparametrien eroja.

Kalevalla on oikeus muuttaa periaatteita ja jarjes-
telmén yksityiskohtia milloin tahansa.

N&ama lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
eivét ole osa vakuutussopimusta.

Saistévakuutusten lisdetujen
jakamista koskevat tavoitteet

Kalevan lisdetujarjestelmén tavoite on jakaa
vakuutuksille lisdetuna niiden tuottamaa ylijaamaa
mahdollisimman oikeudenmukaisesti, ottaen koh-
tuullisessa ma&rin huomioon seka niille vakuutuk-
sille annettavien lisdetujen kokonaismé&iran etts
niiden jakautumisen osalta niiden vakuutusten

tuottaman ylija&8man maara ja muodostumistapa.
Lissedut eivat saa vaarantaa lain mukaan maarsy-
tyvien vakavaraisuusvaatimusten tayttymista tai
lisdetujen tason jatkuvuutta.

Saastdvakuutusten lissedut muodostuvat kah-
desta osasta, vuotuisesta asiakashyvityksest ja
vakuutuksen paatyttyd masraytyvasta ylimasrai-
sestd lisdedusta.

Saastdhenkivakuutuksilla tarkoitetaan tassa yhtey-
dessd vakuutuksia, joiden paattyessd makse-
taan sadstdsumma. Sellaisia Optimi-vakuutuk-
sia, joiden pé&3asiallinen tarkoitus on maksettujen
maksujen perusteella ollut pelkan riskiturvan yll5-
pitdminen, ei pidetd saastdvakuutuksina.

Asiakashyvitys

Kalevan hallitus p&sttaa vuosittain asiakashyvityk-
sen, joka lisdtaan vakuutuksen vakuutussaastsihin
ja ilmoitetaan vakuutuksenottajalle vuosikirjeell.

Kaleva voi lopettaa asiakashyvitysten antami-
sen tilapéisesti tai pysyvésti mutta ei peruuttaa jo
annettuja asiakashyvityksia.

Ylimaariinen lisdetu
ns. terminaalibonus

Vakuutussésstdjen kateomaisuuden ja s&dsts-
vakuutusten vaatiman vakavaraisuuspddoman

lissksi yhtislla on merkittavasti sdastdvakuutuk-

siin liittyvas ylimaaraista varallisuutta. Vakuutus-
yhtiélain mukaan kohtuullinen osa tasta ylijas-
méstd on palautettava sddstdvakuutusten ottajille.
Taman ylijagdman palauttamiseksi on vuosittain
annettavien asiakashyvitysten rinnalle kehitetty
vakuutuksen paatyttyd masraytyva ylimaardinen
lissetu.

Ylima&raisen lissedun suuruus riippuu yhtién vaka-
varaisuuden liséksi kunakin vuonna vakuutuksessa

olleista varoista seké laskuperustekorosta, asiakas-
hyvityksista ja yhtién padomien tuotoista. Hyvitys-
ja tuottohistoriaa seurataan vuodesta 1993 alkaen,
jonka jalkeen pa&osa yhtién ylimasraisesta varalli-
suudesta on syntynyt.

Kullekin saastévakuutukselle lasketaan vuodesta
1993 tai mydhemméstd mydntdmisvuodesta
alkaen vakuutuksen laskennallista osuutta omai-
suuteen. Laskennallinen osuus omaisuuteen
kasvaa tai vihenee vuosittain yhtién siasts-
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vakuutuskannan (vuodesta 2005 vuoteen 2017
saakka yhtién sijoituskannan ja vuoteen 2004
asti kokonaispddoman) tuoton mukaisesti. Vuo-
den aikana maksetut vakuutusmaksut tai s&&std-
jen osittaiset takaisinostot otetaan laskennassa
huomioon.

Kuvatulla tavalla saadusta laskennallisesta omai-
suusosuudesta vahennetaan vakuutuksen saastot
sekd vakuutuksen vaatima vakavaraisuuspdoma.
Nsin saadusta erotuksesta lisdetuna annetaan 80
prosenttia vakuutuksen paatyttya vakuutetun kuo-
lemaan tai sddstdsumman maksamiseen sovittuna
aikana. Taydellisen takaisinoston yhteydessa annet-
tava m&ard on 70 prosenttia. Osittaisen takaisin-
oston yhteydessa ylimaéraisté lissetua ei makseta.

Ylimé&arainen lisdetu voi laskuperusteen mukaan
kasvaa tai alentua milloin tahansa. Ylimaarsinen
lisdetu tarkistetaan kuitenkin vdhintddn kerran
vuodessa.

Ylim&arainen lissetu masraytyy edun maksamis-
péivan perustein.

Kaleva voi milloin tahansa muuttaa ylimaéarisen
lissedun antamisen perusteita.

Muuta

Oheisista kuvista voidaan paatells, ettd saasts-
vakuutuksiin liittyva ylima&rdinen omaisuus kasvoi

Kalevan sijoitustoiminnan tuotto
ja annetut hyvitykset 1993-2021

Sijoitustoiminnan Annetut
tuotto *) hyvitykset

1993 13,6 % 8.0 %
1994 0,9 % 8.0 %
1995 8.8 % 77 %
1996 1,8 % 72%
1997 15,6 % 6,5 %
1998 14,7 % 6,5 %
1999 21,9 % 9,0 %
2000 18,8 % 8,0 %
2001 -0,7 % 75 %
2002 01% 7.0 %
2003 10,3 % 6,0 %
2004 102 % 6,0 %
2005 13,4 % 50 %
2006 9,8 % 50 %
2007 41% 50 %
2008 -10,8 % 4,5 %
2009 16,7 % 50 %
2010 11,8 % 45 %
2011 1,0 % 45 %
2012 9,9 % 45 %
2013 94 % 45 %
2014 5,5 % 45 %
2015 93 % 45 %
2016 5,9 % 45 %
2017 6,2 % 45 %
2018 -4,4 % 45 %
2019 12,7 % 45 %
2020 5,6 % 45 %
2021 11,6 % (arvio) 45 %

*) Vuoteen 2004 asti kokonaispaioman tuotto, vuodesta 2005
vuoteen 2017 saakka nettotuotto kdyvin arvoin sitoutuneelle

pasomalle ja vuodesta 2018 lshtien saastévakuutuskannan netto-

tuotto kdyvin arvoin. Lisaksi vuonna 2017 tehtiin ylimaarainen

kertakorotus, jota tarkennettiin vuonna 2018.

esimerkiksi vuosina 2012 ja 2013, mutta pieneni
osakemarkkinoiden epasuotuisan kehityksen
seurauksena vuosina 2001, 2008 ja2011.

Vuonna 2021 ylim&araista lisdetua korotettiin sijoi-
tustoiminnan 2020 tuloskehityksen perusteella
12.3.2021.

Lisasijoitusten tekemista olemassa oleviin vakuu-
tuksiin alettiin rajoittaa vuonna 2004 yleisen
korkotason alenemisen seurauksena. Vuonna
2017 lisasijoitukset rajoitettiin sddstémaksusuun-
nitelmien mukaisiksi erittéin alhaisen korkotason
vuoksi. Samassa yhteydessa ylimaaraisen lisdedun
tasoa kasvatettiin.

Kalevan tirkeimpané tehtivana sdastdvakuutus-
ten osalta on varmistaa laskuperustekoron maksa-
minen asiakkaidemme nykysaastdille vakuutusten
pasttymiseen saakka. Lisaksi tehtdvandmme on
jakaa mahdollista laskuperustekoron ylittavas sijoi-
tustoiminnan tuottoa liséetuina.

Riskivakuutusten lisiedut

Suurimmassa osassa saastévakuutuksia on myds
riskiturvaa, eli vakuutuksen kuolintapaussumma
ilman lisdetuja ylittds vakuutussasstdjen maaran.
Riskivakuutusten ylijadmaa jaetaan yksilsllisissa
henkivakuutuksissa korottamalla kuolintapaus-
summia ja/tai antamalla maksunalennuksia.

Sivulla 48 olevan taulukon kohdassa "Makse-
tut korvaukset ilman lisdetuja yksilsllisessd henki-
vakuutuksessa (MEUR)” on esitetty rivilla
"Vakuutetun kuoleman takia p&attyneille vakuu-
tuksille” sekad vakuutussaastdjen ettd riskiturvan
yhteissumma ilman lisdetuja kuolintapauksessa.
Sivulla 48 olevan taulukon kohdassa "Ylimé&arai-
set lisdedut ja kuolintapaussumman korotukset
(MEURY)” on esitetty rivilld "Vakuutetun kuole-
man takia paattyneille vakuutuksille” maksettujen
ylimaaraisten lisdetujen maara kuolintapauksissa
(saastévakuutusten ylijagaman jako) ja rivilla
"Kuolintapaussummien korotukset” on esitetty
maksettujen lisdetujen maara kuolintapauksissa
(riskivakuutusten ylijadman jako).

Kaleva voi milloin tahansa muuttaa kuolintapaus-
summien korottamisen ja/tai annettujen maksun-
alennusten perusteita.

Takuupaioman korko

Kalevan takuupdioma on noin 8,4 m€ ja Kaleva
on maksanut viime vuosina takuupi&omalle kor-
koa noin 0,84 m€ vuodessa.
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Tavoitteiden toteutuminen

2003 2004 2005 2006 2007 pLoTo}:] 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2021

Maksetut korvaukset yksiléllisessa henkivakuutuksessa ilman lisdetuja

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 42,6 45,9 51,2 190,6 61,0 29,8 223 40,5 24,7 1,1 1,2 20,1 77,7 12,6 12,5 53 1,2 8,2 5,4

Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille » 54,8 379 21,8 34,2 322 55,2 20,0 14,4 27,0 15,8 14,4 321 16,7 8,2 10,0 1,1 295 15,3 5,5

Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 11,6 22,4 8,7 10,0 10,9 10,2 10,3 94 8,9 7.2 14,2 6,6 10,2 72 19,5 13,2 77 8,1 6,1

Yhteenss 109,0 106,2 81,7 234,8 104,1 95,2 52,6 64,3 60,6 34,1 39,8 58,8 104,6 28,0 42,0 29,6 48,4 31,7 17,0
Lissedut
Yliméaaraiset lissedut

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 15,0 17,1 18,8 92,6 35,6 28,6 13,0 33,6 20,3 10,8 10,7 19,9 56,8 14,9 14,2 13 15,2 133 1,8

Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 2,5 1,9 1,8 33 48 9,8 2,8 37 94 43 38 23,8 9,9 34 41 6,9 15,1 19,0 4.4

Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 0,9 34 1,6 32 43 2,6 23 35 35 24 6,3 2,5 6,9 4,2 73 12,7 75 79 6,2

Kuolemantapaussummien korotukset 1,8 2,0 2,0 2,1 1,9 2,0 17 1,4 2,0 1,6 2,1 2,2 1,6 2,2 21 2,9 33 33 35
Yhteensa 20,2 24,4 24,2 101,2 46,6 43,0 19,8 42,2 35,2 191 22,9 48,4 75,2 247 27,7 33,8 41,1 435 26,0
Asiakashyvitykset 13,3 13,6 53 37 34 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 31,7 36,0 275 102,8 48,1 43,0 22,8 42,2 35,2 19,1 22,9 48,4 75,2 247 277 33,8 41,1 435 26,0

Prosenttia 2003 2004 2005 2006 2007 pLolo}:} 2009 2010 2011

2012

2013

2014

Ylimaéraisen lisdedun ja kuolintapaussummien korotusten maksettuja korvauksia korottava vaikutus keskiméaarin

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 352 % 373% 36,7 % 48,6 % 58,4 % 96,0 % 58,3 % 83,0 % 82,2 % 973 % 95,5 % 99,0 % 731% 1183 % 13,6 % 2132 % 1357%  160,9% 2175 %
Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 4,6 % 50 % 83 % 9,6 % 14,9 % 17,8 % 14,0 % 257 % 34,8 % 272 % 26,4 % 74,1 % 593 % 415 % 41,0 % 62,2 % 512 % 123,9 % 81,1 %
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 233% 241% 414 % 53,0 % 56,9 % 451% 38,8 % 521% 61,8 % 55,6 % 592 % 712 % 833% 88,9 % 482%  1182% 1403% 1380% 1592 %
Yhteensa 18,5 % 23,0% 29,6 % 431% 448 % 452 % 37,6 % 65,6 % 58,1% 56,0 % 575 % 82,3% 71,9 % 88,2 % 660%  1142% 84,9 % 1372% 1526 %
Asiakashyvitykset 15 % 15% 0,5% 0,5% 0,5% 0,0 % 0,5% 0,0 % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

V) Sisaltad vakuutuksen paattavien taydellisten takaisinostojen lisaksi my®s osittaiset takaisinostot, joihin vakuutus ei paaty.
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Yleista

Tassa kerrotut periaatteet pyrkivét antamaan riit-
tavan kuvan laskuperustekorollisten sdastdvakuu-
tusten lisdetujen keskeisistd maardytymisperus-
teista. Tarkka matemaattinen laskentamalli sisiltaa
lissksi erilaisia koko kantaa koskevia vuosittaisia
tasmaytyksia sekd tuotekohtaisia laskentapara-
metrien eroja.

N&ama lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
eivét ole osa vakuutussopimusta. Kalevalla on
oikeus muuttaa periaatteita ja lisdetujarjestelmén
yksityiskohtia milloin tahansa.

Lissedut eivat koske miltdan osin sijoitussidonnai-
sia Optimi-vakuutuksia. Téllaisissa vakuutuksissa
kertyneet lissedut on liitetty sijoitussidonnaiseen
osaan siirtyviin vakuutussaastsihin siirtohetkell ja
oikeus lisdetuihin on tdmain jilkeen paattynyt.

Sidstovakuutusten lisdetujen
jakamista koskevat tavoitteet

Kalevan lisdetujirjestelmin tavoite on jakaa
vakuutuksille lisdetuina niiden tuottamaa ylijaamaa
mahdollisimman oikeudenmukaisesti, ottaen
kohtuullisessa ma&rin huomioon seka naille vakuu-
tuksille annettavien lisdetujen kokonaismaarén

ettd niiden jakautumisen osalta niiden vakuutus-
ten tuottaman ylijadman maars ja muodostumis-
tapa. Lisdedut eivit saa vaarantaa lain mukaan
maardytyvien vakavaraisuusvaatimusten taytty-
misté tai lisdetujen tason jatkuvuutta. Lisdedut
eivat my&sk&sn saa vaarantaa vakuutussaastsille
maksettavaa laskuperustekorkoa.

Saastdvakuutusten lissedut muodostuvat kah-
desta osasta, vuotuisesta asiakashyvityksest ja
vakuutuksen paatyttyd masraytyvasta ylimasrai-
sestd lisdedusta.

Saastdvakuutuksilla tarkoitetaan téssa yhteydessé
vakuutuksia, joiden pasttyessd maksetaan sa&sts-
summa. Sellaisia Optimi-vakuutuksia, joiden p&a-
asiallinen tarkoitus on maksettujen maksujen
perusteella ollut pelkan riskiturvan yllapitaminen,
ei pidets saastévakuutuksina.

Asiakashyvitys

Kalevan hallitus p&sttaa vuosittain asiakashyvityk-
sen, joka lisdtaan vakuutuksen vakuutussaastsihin
ja ilmoitetaan vakuutuksenottajalle vuosikirjeell.

Kaleva voi lopettaa asiakashyvitysten antami-
sen tilapéisesti tai pysyvésti, mutta ei peruuttaa jo
annettuja asiakashyvityksia.

Sijoitustoiminnasta syntynytta ylijadmaa jaetaan
passaantdisesti ns. terminaalibonusjérjestelmén
kautta, ja on erittidin epatodenn&kdista, ettd
vuosittaisia asiakashyvityksia jatkossa enai
annettaisiin.

Ylim&ariinen lisdetu (ns. terminaali-
bonus) 1.1.2022 lihtien

Uusi terminaalibonusjarjestelma otettiin kayttd6n
18.1.2022 ja uusi laskenta pohjautuu 31.12.2021
tilanteeseen. Ennen 18.1.2022 p&éattyviin s&dsts-
vakuutuksiin sovelletaan vuonna 2021 voimassa
ollutta terminaalibonusjérjestelmaa.

Vakuutusséastdjen kateomaisuuden ja saésté-
vakuutusten vaatiman vakavaraisuuspddoman
lissksi yhtislla on merkittavasti saastdvakuutuk-
siin liittyvas ylimaaraista varallisuutta. Vakuu-
tusyhtiélain mukaan kohtuullinen osa tasta yli-
jd&mastd on palautettava sdistévakuutusten
ottajille. Tsmén ylijadman palauttamiseksi on
vuosittain annettavien asiakashyvitysten rinnalle
kehitetty vakuutuksen p&atyttyd maaraytyva yli-
maaréinen lisdetu.

Jotta uuteen jérjestelmaan voitaisiin siirty4, kulle-
kin saastovakuutukselle laskettiin 31.12.2021 tilan-
teessa silloin voimassa olevan terminaalibonus-

jérjestelman mukainen laskennallinen omaisuus.
18.1.2022 lshtien toimitaan uuden j&rjestelmén
mukaisesti.

Kalevan koko omaisuudesta on laskennallisesti osi-
tettu saastovakuutuksille niille kuuluva omaisuus.
Tama omaisuus kattaa:

* vakuutuksiin kertyneet saastét,

* tulevan ajan korkotiydennyksen, jolla varaudu-
taan siihen, ettd vakuutusten saastoille makse-
taan vakuutussopimuksen mukainen 4,5 prosen-
tin laskuperustekorko niiden p&attymiseen asti,

* vakavaraisuuden vaatiman p&ioman ja muun
omaisuuden, jota ei ositeta vakuutuksille ja

* ylim&araisen omaisuuden, joka koko omaisuu-
desta jaa edells selostettujen erien vahentdmi-
sen jalkeen, ns. taloudellisen pasoman.

Vakuutusten paattyessd maksetaan aina niihin
kertyneet s&sstdt. Terminaalibonuksena vakuu-
tukselle maksetaan paattymishetken mukainen
laskennallinen osuus ylimasraisests omaisuudesta.
Laskennalliseen osuuteen vaikuttaa vakuutukselle
ositettu taloudellinen pd&oma ja korkotéydennys
seka vakuutuksen paattymistapa.
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* Vakuutuksen p&sttyessd erddntymiseen ter-
minaalibonuksena maksetaan vakuutukselle
kertynyt taloudellinen pdsoma - sen sijaan
vakuutuksessa ei ole en&3 tulevaa aikaa, jolta
maksettavaa korkoa varten olisi varattuna
korkotdydennysta.

* Kun vakuutus paattyy asiakkaan tekeméan kaik-
kien saastdjen takaisinostoon, terminaalibonuk-
sena maksetaan kertynyt taloudellinen pddoma
ja jéljells oleva korkotiydennys - asiakkaalla on
pastéksenteossaan vaihtoehtona pitds sdastdt
ja niille kertyva korko vakuutuksen eraéntymi-
seen asti tai takaisinostaa ne niiden sen hetki-
sells arvolla.

* Kuolemantapaukseen paattyville vakuutukselle
maksetaan terminaalibonuksena kertynyt talou-
dellinen pd&oma - sen sijaan korkotaydennyst
ei vakuutuksella en&s laskennallisesti ole, koska
vakuutuksen p&sttymiseen ei liity harkintamah-
dollisuutta jatkaa erapéivaan asti.

Siirrettdessa laskuperustekorolliset saastét sijoi-
tussidonnaisiksi hyvitetdan terminaalibonuk-
sena kertyneen taloudellisen p&doman ja jal-
jells olevan tulevan ajan korkotiydennyksen
yhteisma&ara.
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Osittaisen takaisinoston yhteydessa ylimaaraista
lisdetua ei makseta.

Ylimé&arsinen lisdetu méaaraytyy vakuutuksen
paattymispéivdn perustein. Siirrettiessa lasku-
perustekorolliset sa&stét sijoitussidonnaisiksi mas-
réytyy hyvitettdva terminaalibonus siirtohetken
perustein.

Ylim&arainen lisdetu voi laskuperusteen mukaan
kasvaa tai alentua milloin tahansa. Ylimaarai-
nen lisdetu tarkistetaan kuitenkin vahintian
kuukausittain.

Edells selostettu periaate siits, ettd taloudel-
linen pddoma ja tulevan ajan korkotdydennys
hyvitetdsn vakuutuksen paattyesss taysimaaréai-
seni, koskee vuotta 2022. Kaleva paattas vuosit-
tain lissedun tasosta ja voi milloin tahansa muut-
taa ylimaaréisen lissedun antamisen perusteita ja
yksityiskohtia.

Osassa saastdvakuutuksia 1.1.2022 voimaan tule-
van uuden terminaalibonusjsrjestelman mukainen
terminaalibonus on kuolintapauksessa pienempi
kuin ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjarjestelman mukainen terminaalibonus kuo-
lintapauksessa. Tillaisia tapauksia varten on luotu
siirtymé&s&annds, jonka mukaan

* Vuonna 2022 tapahtuvassa kuolintapauksessa
maksetaan terminaalibonus vahintisn ennen
1.1.2022 voimassa olleen terminaalibonusjérjes-
telman mukaisen tason mukaan.

* Vuosina 2023-2027 tapahtuvissa kuolintapauk-
sessa maksetaan terminaalibonus painotettuna
keskiarvona seuraavista kahdesta luvusta:

- Ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjsrjestelman mukaisen tason mukaan

-1.1.2022 voimaan tulevan uuden terminaali-
bonusjsrjestelman mukaisena

K&ytannéssa siis viiden vuoden aikana siirrytasn
kohti uuden terminaalibonusjérjestelman mukaan
laskettua terminaalibonusta kuolintapauksessa.

Riskivakuutusten lisiedut

Suurimmassa osassa saastévakuutuksia on myds
riskiturvaa, eli vakuutuksen kuolintapaussumma
ilman lisdetuja ylittds vakuutussa&stdjen maaran.
Riskivakuutusten ylijadmaa jaetaan yksilsllisissa
henkivakuutuksissa korottamalla kuolintapaus-
summia ja/tai antamalla maksunalennuksia.

Kaleva voi milloin tahansa muuttaa kuolintapaus-
summien korottamisen ja/tai annettujen maksu-
nalennusten perusteita.



